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" PERSPECTIVAS ECONOMICAS SEGUN LA ORGANIZACION

Meéxico

Inflation is decelerating

La incertidumbre politica
la inversion privada en

Oil continues to be a drag on economic activity
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1. La inflacion subyacente excluye los precios de la energia y los alimentos.
Fuente: base de datos de las Perspectivas Economicas de la OCDE; INEGI.

La actividad economica
experimentara un modesto repunte,
respaldada por la demanda interna.
El consumo ganara fuerza gracias a
la solidez de las remesas, el descenso
de la inflacion y el aumento de
las transferencias sociales. Los
anunciados planes de 1nversion
en infraestructuras también
contribuiran al crecimiento, aunque
las restricciones del gasto corriente
contrarrestaran parcialmente estos
efectos. La incertidumbre politica
seguira conteniendo la 1nversion
privada. El descenso de la actividad

petrolera continuara pesando sobre

el crecimiento. De manera general,

el crecimiento sera demasiado

moderado como para permitir
que se reduzcan las altas tasas de
informalidad.

De manera adecuada, se ha optado
por una politica monetaria restrictiva
para contener la elevada inflacion y
mantener ancladas las expectativas.
Visto el aumento de la capacidad
oclosa, se estima que la inflacion
regresara gradualmente a su meta,
al no ser que se produzcan otras
perturbaciones. La politica fiscal
prudente permitirda mantener la
deuda publica a un nivel constante.

Impulsar la productividad y el bajo
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potencial de crecimiento requerira
una nueva estrategia, que deberia
incluir mayores esfuerzos para
mejorar el respeto del principio de
legalidad y la competencia. Mejoras
en materia de educacion también
contribuirian para un crecimiento
mas inclusivo. Aumentar la escasa
participacion de las mujeres en
el mercado laboral mediante la
ampliacion de la educacion de
primera infancia de buena calidad
potenciaria el crecimiento y la
inclusion. De manera general, una
mejor inclusion requerira crear
igualdad de oportunidades para

todos, con un enfoque particular a
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PARA LA COOPERACION Y EL DESARROLLO ECONOMICO

seguira conteniendo
Mexico dice la OCDE

La actividad econémica experimentard un modesto repunte, respaldada por la demanda
inferna EI consumo ganara fuerza gracios a lo solidez de las remesas, el descenso de lo
inflacion y el aumento de las transferencias sociales Los anunciados planes de inversion
en infraestructuras también contribuirdn al crecimiento, aunque las restricciones del gasto corriente
contrarrestardn parcialmente estos efectos EI descenso de la actividad petrolera continuara
pesando sobre el crecimiento De manera general, el crecimiento serd demasiado moderado
como para permitir que se reduzcan las altas tasas de informalidad

los grupos mas desfavorecidos como
las comunidades indigenas y las
personas con discapacidades.

LA ACTIVIDAD ECONOMICA
SE HA DESACELERADO
Recientemente el crecimiento
se ha reducido por causa de escasa
inversion 'y menor crecimiento
de las exportaciones, debido a la
desaceleracion del dinamismo de
las 1mportaciones estadounidenses.
Las tensiones comerclales y la
incertidumbre  politica  también
deterioraron la conflanza
empresarial. Los problemas de
abastecimiento de gasolina, las
huelgas y los bloqueos ferroviarios
afectaron a las cadenas de suministro
a comienzos de 2019. Los precios de
la energia y los alimentos contindan
ejerciendo presion sobre la intlacion,
que se mantiene por encima de

la meta. No obstante, tanto las
expectativas de inflacion como la
inflacion subyacente, los indicadores
preferenciales del Banco Central, se
encuentran dentro de su rango de
variabilidad, aunque el descenso de
la inflacion subyacente es lento.

CONTENER EL GASTO PUBLICO
CONTRIBUIRIA A ESTABILIZAR
LA DEUDA Y A MANTENER LA
CONFIANZA

La solidez del marco de politicas
macroeconomicas ha contribuido
a la resiliencia de la economia
en un entorno caracterizado por
varias tendencias desfavorables. La
tasa de politica monetaria, que se
encuentra en niveles maximos desde
la crisis financiera, ha 1mpedido
un rapido aumento de la inflacion
y ayudado a mantener ancladas
las expectativas. De no producirse

otras perturbaciones, se prevé que la
inflacion se acercara gradualmente a
su meta a medida que se contraiga la
actividad economica. Las autoridades
monetarias deben seguir muy de
cerca la evolucion de la inflacion
subyacente, las expectativas y el
balance de riesgos, y ajustar la tasa
de la politica monetaria a un nivel
consistente con una trayectoria de la
inflacion hacia la meta.

Se mantiene una politica fiscal
prudente y el gobierno sigue fiel a su
compromiso de mantener constante
el ratio de deuda publica sobre PIB.
Sera necesario
en el gasto, debido a que se han
desacelerado el crecimiento del PIB
y reducido los ingresos no tributarios.
El gasto se esta reorientando hacia las
infraestructuras, ya que el Gobierno
tiene previsto promover el desarrollo
de las regiones del sur y potenciar

introducir  ajustes
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Mexico

GDP at market prices
Private consumption

Govemment consumption
Gross fixed capital formation

Final domestic demand
Stockbuilding’

Total domestic demand
Exports of goods and services
Imports of goods and services

Net exports’

Mexico: Demanda, produccion y precios

Memorandum items

GDP deflator

Consumer price index
Core inflation index®

Unemployment rate’ (% of labour force)
Public sector borrowing requirement*
Curmrent account balance (% of GDP)

aWwN -

operating surplus of the central bank.

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Cu‘rrent Percentage changes, volume
. (2013 prices)
MXN billion
18 562 .7 2.7 23 20 16 20
12 167 .5 3.9 3.4 22 14 22
22883 26 1.0 14 -06 03
41794 1.3 -1.6 06 -18 L2
186352 2.8 2.0 1.7 04 20
308.7 0.1 0.0 0.1 0.0 00
18943 9 2.9 19 18 04 19
64103 3.7 4.0  § 3.0 49
67915 2.4 6.7 62 42 45
- 381 .2 04 -1.1 03 -05 0.1
3= .0 6.7 9.3 40 3.8
& 2.8 6.0 49 3.8 3.2
= 3.0 4.7 38 3.5 3.3
39 3.4 33 3.9 34

. Contnbutions to changes in real GDP, actual amount in the first column.
Consumer price index excluding volatile tems: agricultural, energy and tanffs approved by vanous levels of government.
Based on National Employment Survey.

Central government and public enterprises. In 2016 and 2017, the public sector borrowing requirement includes the

Source: OECD Economic QOutlook 105 database.

la produccion de energia. Aunque se
esta buscando inversion privada para
mejorar los puertos y ampliar la red
terroviaria, es probable que la inversion
publica planeada en el sector energético
sea incompatible con la estabilidad
del ratio de deuda sobre PIB, en un
contexto de rigidez presupuestaria e
ingresos tributarios constantes. Ha
aumentado el gasto social por la subida
de las pensiones y las becas, aunque
€S necesaria una mayor inversion en
las escuelas de zonas desfavorecidas,
lo que contribuiria a reducir las
grandes desigualdades existentes en
materia de educacion. Es prioritario
expandir el acceso a la educacion
de primera infancia de calidad y a
precios accesibles, para potenciar los
resultados educativos y acrecentar
la equidad, ademas de facilitar la

inclusion de las mujeres en el mercado
laboral. Deben aplicarse medidas
destinadas a seguir mejorando la
eficiencia recaudatoria y reducir las
exenciones y gastos tributarios. Una
mayor progresividad del i1mpuesto
sobre la renta individual mejoraria la
escasa recaudacion de impuestos y la
equidad.

SE ESPERA UNA ACELERACION
MODESTA DEL CRECIMIENTO
Se prevé un aumento moderado
del crecimiento, sustentado por la
inversion en infraestructuras y el
consumo interno. El crecimiento
de las exportaciones continuara a
respaldar la economia, aunque a
un ritmo menor, consistente con el
desacelero gradual en el crecimiento
de los Estados Unidos. Aumentar la

DI 1Y LD 24 LD
22 17 18 -19 -8

Inversion privada es necesario para
impulsar la productividad y fomentar
la creacion de empleo formal.

Por consiguiente, es prioritario
mejorar el entorno empresarial.
La incertidumbre politica, el
aumento del proteccionismo y la no
ratificacion del acuerdo comercial
con los Estados Unidos y Canada
(USMCA) contindan
riesgos a la baja para la coyuntura,
ya que reducirian las exportaciones
y frenarian ain mas la inversion. Por
otra parte, una menor incertidumbre
politica, un mayor respeto del

principio de legalidad y mejoras

planteando

en materia de competencia, asi

como una reduccion de la violencia,
serian favorables para el entorno
empresarial y contribuirian a un
aumento del bienestar. Q
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